Quantitative Analyse
Erneut nur knappes
Votum fiir Aktien

Gastbeitrag von Werner Krieger und Dr. Werner Koch
(www. borsenampel.de)

Ein Blick auf unsere Grafik verdeutlicht es schon: Zwei unserer
drei Indikatorengruppen kimpfen mit der Entscheidungslinie um
einen Erhalt des Pro-Aktien-Votums. Lediglich eine Indikatoren-
gruppe — die Marktstimmung — votiert eindeutig fiir ein Engage-
ment im DAX. Eine dhnliche Situation gab es bereits im Mirz,
als ebenfalls die Marktstimmung das Pro-Aktien-Votum iiber
knapp zwei Monate aufrecht erhielt, ehe dann die beiden anderen
Indikatorengruppen im Mai wieder in den positiven Bereich
drehten und dort bis 11.7. durchhielten. Mit der positiven Marke-
stimmung bleibt das Votum fiir ein Engagement am Aktienmarkt
zwar insgesamt weiterhin bestehen; als stabil kann die Situation
jedoch nicht bezeichnet werden, da gerade die Markestimmung
das schwankungsreichste der drei Aggregate ist und sich das Blatt
somit schnell wenden kann.

Markttrend

Hauchdiinn befindet sich der Markttrend unterhalb der Entschei-
dungslinie und rit damit von einem Engagement im DAX ab.
Allerdings ist der Abstand zur Entscheidungslinie so knapp, dass
sich diese Situation tiglich dndern kann.

Markttechnik

Auch die Indikatoren der Markttechnik befinden sich nur hauch-
diinn unterhalb der Entscheidungslinie, so dass sich das Votum
auch hier tiglich dndern kann.

Smart Investor 8/2014

Indikatorengruppen, Allokation und DAX-Verlauf ab Januar 2012
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Die aktuelle Indikatorenlage dhnelt der Situation im Mirz 2014:
Nur die Markstimmung votiert unveriindert positiv fiir ein Engage-
ment in deutschen Aktien, wéihrend ,, Technik und ,, Trend* unent-
schlossen um ihre Entscheidungsniveaus schwanken — eine Folge der
fiir diese beiden Indikatoren besonders schwierigen Marktdynamik.
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Marktstimmung

Die Marktstimmung befindet sich komfortabel in der positiven
Kaufzone und hilt damit das gesamte Pro-Aktien-Votum aufrecht.
Jedoch bildet dieser Indikatorblock bei einer Betrachtung iiber die
letzten 30 Jahre im Schnitt aller Jahre um den Jahreswechsel und
Anfang Juli ein saisonales Tief aus, was positiv zu interpretieren
ist. Danach geht es allerdings bei diesem Stimmungsindikator
tiblicherweise wieder zur Sache. Wir gehen davon aus, dass wir im
dritten Quartal einer endgiiltigen Entscheidung entgegensteuern.
Betrachtet man die Indikatoren weltweit, so haben sich mittler-
weile viele Divergenzen ausgebildet, die eher fiir eine Korrektur
im I1I. Quartal sprechen. Grofle Indizes erreichen aktuell Hchst-
stinde, wihrend Nebenwerte seit dem spiten Friithjahr Miihe
haben, den Standardwerten zu folgen. Doch noch besteht die
Méglichkeit, dass die Standardwerte die Nebenwerte wieder nach
oben ziehen. Und auch dann wiirde unser derzeit schwaches Pro-
Aktien-Votum wieder an neuer Kraft gewinnen. |



