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Votum fiir Aktien
hélt sich hartnackig

Gastbeitrag von Werner Krieger und Dr. Werner Koch
(www. borsenampel.de)

Wie man unserer Abbildung entnehmen kann, votiert eine Indika-
torengruppe, nimlich die Marktstimmung, weiterhin fiir den Erhalt
des Pro-Aktien-Votums. Mit nur einer positiven Indikatorengruppe
sind zwar im Rahmen unserer Produkte auf deutsche und europiische
Aktien seit 15. Juli keine gehebelten Aktienengagements von iiber
100% Aktienquote mehr moglich, das grundsitzliche Pro-Aktien-
Votum bleibt uns aber weiterhin erhalten. Der Grund dafiir ist
unser Stimmungsindikator, der die weltweite Marktstimmung
mehrerer Handelsplitze widerspiegelt. Die Stimmung in den USA
z.B. bietet damit aktuell eine Stiitze fiir das Pro-Aktien-Votum. Dass
dieser Indikator jedoch recht schnell reagieren kann, sicht man am
jiingsten Abtauchen des Stimmungsindikators innerhalb weniger
Tage um die Monatswende Juli/August herum. Jetzt wird es spannend
sein zu beobachten, ob der Stimmungsindikator das Pro-Aktien-
Votum durch die saisonal eher schwierigen Monate September und
Oktober wird aufrecht erhalten kénnen oder ob er in den nichsten
Wochen ebenfalls unter die Entscheidungslinie rutschen wird. Das
miissten wir dann mit einem Verkauf der Aktienpositionen aus
Deutschland und Europa quittieren. Mit grofferen Korrekturen
rechnen wir allerdings nicht. Dazu ist das Marktumfeld, das wir
ebenfalls quantitativ auswerten und in die Abbildung eingefiigt
haben, zu positiv. Vor allem das niedrige Zinsniveau wirke fiir die
Aktienmirkte unterstiitzend. Die Daten des Indikatorblocks ,,Markt-
umfeld® verlaufen daher ebenfalls oberhalb der Entscheidungslinie

in positivem Terrain.

Indikatorengruppen, Allokation und DAX-Verlauf ab Januar 2012
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Zweimal negativ: Der Kursriickgang der letzten Wochen hat Markt-
trend und Markttechnik deutlich in den negativen Bereich gedriickt.
Nur die Marktstimmung votiert unverindert positiv fiir ein Engage-
ment in deutschen Aktien und wird unterstiitzt vom positiven
Marktumfeld. Stand: 19.08.2014, Quelle: www.birsenampel.de

Markttrend und Markttechnik:

Der Markttrend und die Markttechnik liegen weit unterhalb der
Entscheidungslinie. Die Aktienmirkte miissten jetzt schon charttech-
nisch einige Widerstandslinien iiberwinden, um den Markttrend und
die Markttechnik wieder tiber die Signallinie stemmen zu kénnen.

Marktstimmung:

Die Marktstimmung hilt das gesamte Pro-Aktien-Votum aufrecht.
Sie kann jedoch sehr schnell reagieren, so dass ein Ausstieg aus
den Aktienmirkten schon in kurzer Zeit erfolgen kénnte. Den
ersten Einschlag Ende Juli hat der Indikator jedoch recht gut
weggesteckt.

Marktumfeld:
Faktoren wie z.B. das weltweit niedrige Zinsniveau bieten ein
weiterhin positives Umfeld und untermauern das Pro-Aktien-

Votum. &



