
Hinzu kommt, dass die sentix Risiko-Levels ebenfalls eine offen-
sive Portfolioausrichtung spiegeln. Auch dieser Umstand spricht 
für eine erhöhte Risikolage bei Aktien.

Im Gegensatz dazu signalisiert die Saisonmusteranalyse eigent-
lich Kurschancen, denn von Mitte März bis Ende April stehen 
Aktien traditionell unter einem guten Stern und liefern meist ein 
ordentliches Kursplus. Es kommt damit zu einem interessanten 
Kräftemessen. 

sentix Sentiment

Gastbeitrag von Manfred Hübner, sentix GmbH (www.sentix.de)

Bullische Stimmung

Die Stimmung am deutschen Aktienmarkt hat sich deutlich ver-
bessert. Mitte März messen wir den höchsten Wert im sentix 
Senti ment seit Ende 2019. Eine so bullische Stimmung ist aus 
Sicht der Sentimentanalyse immer auch ein Hinweis, einen kon-
trären Standpunkt zu prüfen.

Statistisch lässt ein Sentiment von ca. 0,28 – wie aktuell – für 
die nächsten Wochen keine großen Kursgewinne mehr erwarten. 
31-mal konnten wir bei sentix seit 2001 eine ähnliche Stimmungs-
lage feststellen, und im Durchschnitt lag der DAX vier, acht oder 
gar 16 Wochen später ungefähr auf dem gleichen Niveau. Ein 
Durchschnitt spiegelt dabei nicht mögliche Extremwerte wider. 
Da aber auch nur rund 50% aller Verläufe nach einem ähnlich 
positiven Sentiment wie aktuell einen positiven Ertrag brachten, 
ist klar, dass die aktuelle Stimmungslage die Kurshoffnungen 
nicht gerade beflügelt.

Quantitative Analyse 

Gastbeitrag von Werner Krieger und Dr. Werner Koch  
(gfa-vermoegensverwaltung.de) 

Ampelphase GRÜN stabilisiert sich

Noch in der letzten Ausgabe des Smart Investor hatten wir an-
gemerkt, dass unsere Börsenampel zwar auf GRÜN steht,  unsere 
Indikatoren jedoch nicht so richtig durchstarten wollen. Das hat 
sich inzwischen geändert: Sämtliche Indikatoren konnten ihre 
Entscheidungslinien überwinden. Ungetrübt ist die gesamte 
 Situation trotzdem nicht, denn bei genauerer Betrachtung befin-
den sie sich allesamt noch immer in Reichweite zur Entschei-
dungslinie. Viel darf also nicht passieren und die Börsenampel 
würde recht schnell wieder auf GELB oder gar ROT umsprin-
gen. Insofern bleibt es spannend.

Rein saisonal betrachtet haben die Bären noch eine Chance: Bis 
in den April hinein neigt nämlich der Aktienmarkt im Rahmen 
des vierjährigen Präsidentschaftszyklus zur Schwäche. Gut mög-
lich also, dass unsere Börsenampel diese Schwäche des Aktien-
markts weiterhin in Form einer wackeligen GRÜN-Phase vor-
wegnimmt. Nach wie vor würden zudem kleinere Korrekturen 
den Aktienmärkten guttun. Erst eine vorübergehende Abküh-
lung könnte den Weg für nachhaltig weiter steigende Aktienkur-
se wieder frei machen. 

Nach wie vor sehen wir in diesem Jahr jedoch keine Baisse auf 
uns zukommen. 

Markttrend: Der Markttrend-Indikator hatte seine Entschei-
dungslinie bereits Mitte Dezember überwunden und macht den 
robustesten Eindruck aller Indikatoren.
Markttechnik: Die Technik liegt ebenfalls seit Mitte Dezember 
über der Entscheidungslinie und stabilisiert sich inzwischen.
Marktstimmung: Die Marktstimmung befindet sich seit weni-
gen Tagen knapp oberhalb der Entscheidungslinie.  

Inzwischen liegen alle Indikatoren über der Entscheidungslinie; 
der Abstand zu dieser ist aber nicht besonders groß
Stand: 18.3.2021 Quellen: eigene Berechnungen

       

Niedrige Aktienquote
Orientierungsphase
Vollinvestment

2015 2016  2017  2018  2019  2020 2021 

6.000
8.000
10.000
12.000
14.000
16.000
18.000
20.000
22.000
24.000
26.000
28.000
30.000

Dez/14 Dez/15 Dez/16 Dez/17 Dez/18 Dez/19 Dez/20

DA
X

ne
ga

tiv
po

si
tiv

DAX-Index

Zertifikat, ab Jun 2019 Dt. Aktien Systematic Invest C (HAFX98)

Entscheidungslinie

Trend Stimmung Technik

Das Pro-Aktien-Votum stabilisiert sich allmählich

sentix Sentiment für Aktien Deutschland und DAX

Aus der sentix-Datenbank

0,5

0,4

0,3

0,2

0

-0,1

-0,2

-0,3

-0,4

-0,5

13.500
13.000
12.500

14.500
14.000

12.000
11.500
11.000
10.500
10.000
9.500

9.000

8.500

8.000
 Jan 19 Apr Jul Oct  Jan 20 Apr Jul Oct Jan 21

sentix sentiment German Equitys (Large Caps) H1: 0,283 German Equitys (large Caps) 14.502

Research – Märkte

44 4/2021Smart Investor


