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Quantitative Analyse

Gastbeitrag von Werner Krieger und Dr. Werner Koch 
(gfa-vermoegensverwaltung.de)

Entscheidung steht bevor

Der international stark beachtete US-Aktienindex S&P 500 
versucht seit Ende April, wichtige charttechnische Widerstände 
zu überwinden. Auch weltweit betrachtet laufen die Aktienmärkte 
seit etwa Mitte April eher seitwärts. Vor allem die 200-Tage-Linie 
stellt eine schwer zu überwindende Hürde dar – für den S&P 500, 
aber auch für den chinesischen Shanghai Composite Index. Gelingt 
bedeutsamen Indizes jedoch in nächster Zeit die Überwindung 
wichtiger Widerstandsmarken, so ist der Weg für ein weiteres 
Ansteigen der Aktienkurse frei. Auch der DAX könnte dann seine 
Seitwärtsrange über die Marke von 11.500 Punkten hinaus 
verlassen. Unsere Börsenampel würde zumindest von ROT auf 
GELB umschalten und damit eine höhere Aktienquote empfehlen. 
Latent belastend bleiben hingegen die eher ungünstige Saisonalität 
und die Ungewissheit, inwieweit sich die wirtschaftlich desolaten 
Aussichten in den aktuellen Aktienkursen bereits widerspiegeln.

Markttrend: Der Markttrend hat von einem sehr niedrigen Niveau 
aus bereits wieder mit hoher Dynamik nach oben gedreht. Die 
Überwindung der Entscheidungslinie scheint kurzfristig möglich. 

Marktstimmung: Die Marktstimmung kippte ab Ende Februar 
dramatisch ab. Trotz der aktuellen Marktunsicherheiten könnte 

sie die Entscheidungslinie aber mittelfristig bereits wieder 
überwinden.

Markttechnik: Die träge Markttechnik liegt weiterhin unter der 
Ent scheidungslinie, hat aber nach ihrem Rückgang eine Um kehr-
bewegung vollzogen und dürfte sich bei weiterhin positiven Ten-
den zen der Aktienmärkte allmählich der Entscheidungslinie nähern.

Aktuell sprechen sich alle Indikatoren gegen ein Aktienengagement 
aus. Warten wir also ab, ob uns noch in diesem Monat eine 
Gelbphase bevorsteht. 
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Trend Stimmung Technik
Zertifikat, ab Jun 2019 Dt. Aktien Systematic Invest C (HAFX98)

Entscheidungslinie

Gelbphase voraus?

Die Börsenampel steht weiterhin auf ROT, aber die Indikatoren 
haben sich im Zuge der Markterholung bereits wieder dicht an die 
Entscheidungslinie für einen Signalwechsel herangearbeitet. 
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